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STRATEGY 60

Nd&mi sledované financni trhy vkrocCily do nového roku na sestupné ving, v poloviné mésice vsak otocily a napt.
celosvetovy akciovy index MSCI ACWI zakoncil leden jen zhruba 0,5 procenta pod svym dosavadnim historickym
maximem a ve srovndni se stavem na prelomu roku o 3,3 % vyse. RUst tdhly predevsim postupné zverejriované
vysledky hospodareni korporaci za posledni kvartdl roku 2024, kdy 77 % spolecnosti zahrnutych do bdze indexu S&P
500 prekonalo konsensudlni odhad trhu v oblasti zisku na akcii a 63 % na Urovni trzeb. Pfesto se pfi pohledu do
neddvné minulosti jednalo o pro akcie netypicky mésic: americké tituly vyrazné zaostdvaly za evropskymi a nedafilo
se technologickym akciim. ZdGvodnéni Ize nalézt v postupné ,rozevirajicich se ndzkdch” mezi fundamentdinim
ohodnocenim akcif na jednotlivych strandch Atlantiku, z ¢ehoz plyne i vétsi zranitelnost a omezenéjsi prostor pro rdst
zejména IT akcii americkych gigant(, hojné zastoupenych i v tamnich Sirokych akciovych indexech. Svoji roli sehrdla

v poslednim lednovém tydnu také panika zivend ,zkratkovitym hodnocenim” Cinského Al modelu DeepSeek,
vyznacujiciho se vysokou kvalitou, jiz bylo udajné dosazeno pfi vyrazné nizSich nakladech ve srovnani s modely
americkych leaderd oboru (GPT-4 firmy OpenAl ¢i Gemini od Google), pro jejichZ podporu je nyni v USA budovdna
rozsdahld infrastruktura. Tuzemsky dluhopisovy index Bloomberg Czech Govt All>1Yr v lednu pfidal vyraznd 1,4 %, ¢imz
prekonal jak sv{j americky protéjsek s rlstem o 0,5 %, tak zejména obdobny index evropskych stdtnich dluhopisd,
ktery zakoncil mésic s 0,2 procentni ztrdtou. Zraky vSech investord se nyni vedle tradi¢nich makroekonomickych

a firemnich dat ve zvysené mire upinaji smérem ke geopolitice, a to zejména opatfenim a planim Donalda Trumpa.

Vyvoj hodnoty fondu Strategy 60 RozloZeni dle tfid aktiv
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Strukturu portfolia fondu Strategy 60 jsme v prdbéhu ledna vyraznéji neménili. Naddle tak udrzujeme o nékolik
procentnich bod( prevézené akcie oproti tzv. neutrdinimu rozlozeni (60 % akcie / 40 % dluhopisy). Z teritoridiniho
pohledu zstdvaji nasim favoritem americké akcie, které by meély profitovat z politiky Donalda Trumpa, sektorovée
dominuiji tzv. cyclicals (IT spole¢nosti, firmy z odvétvi komunikaci, primyslu, zbozi dlouhodobé spotfeby atp.). V rdmci
dluhopisové slozky se nasi nejvétsi dlivére tési americké korpordtni dluhopisy kratSich splatnosti (ddvody obdobné
jako u americkych akcii) a dlouhodobé evropské statni dluhopisy (snaha vyraznéji participovat na ofekdvaném
intenzivnéjSim sniZzovdni Urokovych sazeb Evropské centrdini banky oproti americkému Fedu, podpofeném zejména
slabsi ekonomickou vykonnosti eurozény).
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Charakteristika fondu

Fond je urcen pro dynamické investory. Strategy 60 obsahuje v neutrdini strategické alokaci 60 % akcii

a 40 % dluhopist. Fond umoZriuje diverzifikovat portfolio prostfednictvim tzv. alternativnich investic. V portfoliu

je ddle mozné vyuzivat pokrocilé investi¢ni ndstroje (napf. financni derivaty - ménové forwardy a swapy, futures
na akcioveé indexy aj.). Fond vykazuje vysokou flexibilitu portfolio manazera, tj. moznost okamzité Upravy struktury
portfolia v zdvislosti na ménici se situaci na financnich trzich.

Nejvétsi pozice v majetku fondu Zakladni udaje o fondu

ISIN CZ0008475985
Vanguard S&P 500 ETF 6,93 % Typ fondu Fond kvalifikovanych investor(
Xtrackers MSCI Emerging Markets Swap UCITS ETF 5,99 % Ména fondu CzZK
Invesco QQQ Trust Series 1 5,95 % Uplata investi¢ni spolec¢nosti 1,2 %
iShares Russell 2000 ETF 4,69 % Vstupni poplatek 0%
SPDR Bloomberg Barclays High Yield Bond ETF 4,40 % Vystupni poplatek 0%
Financial Select Sector SPDR Fund 3,57 % Rizikovd tFida (SRI) 4
ProShares S&P 500 Dividend Aristocrats ETF 355 % Doporuceny investi¢ni horizont >5let
Vanguard Information Technology Index Fund ETF 3,48 %
Lyxor Japan TOPIX DR UCITS ETF 3,37 %
iShares STOXX Europe 600 UCITS ETF DE 3,09 % Minuld vykonnost fondu
Lyxor Nasdag-100 UCITS ETF 3,06 % ™ 3M 6M YTD
CZGB 31/2 05/30/35 2,92 % 232%  394% 4,81% 232%
CESDRA 51/2 06/24/29 2,50 %
Vanguard Communication Services ETF 2,21% 2024 2023 2022 od vzniku

iShares iBoxx $ Investment Grade Corporate Bond ETF 212% 215% 1678%  -1M24% 3954 %/ 654 %p.a.

Martin Zezula, portfolio manazer

V dobé studia na Fakulté financi a U¢etnictvi VSE v Praze a krdtce po jeho zavréeni (1998)

pracoval na analytickych pozicich v Ceskomoravské hypote&ni bance, Prague Securities

a Conseq Finance. Ve stejné dobé ziskal makléFskou licenci. Od roku 1999 plsobil na pozici
portfolio managera ve spolecnosti Conseq Finance (pozdgji Conseq Investment Management),
kde se podilel na fizeni dluhopisovych portfolii instituciondlnich klient( a investi¢nich fondd.

Od dubna 2006 pracoval v Raiffeisenbank, kde fidil individualIni portfolia pro Utvar Privatniho =
bankovnictvi a podilové fondy ve spoluprdci s Raiffeisen Capital Management. Pocinaje rokem
2013 Fidi investice nékolika podilovych fondd pro Raiffeisen investi¢ni spolecnost.

Upozornéni

VySe uvedeny graf vykonnosti fondu kvalifikovanych investor( Strategy 60 zachycuje obdobi od 31.10. 2019 do
31.1.2025. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuiji veskeré poplatky a néklady hrazené z majetku fondu,

s vyjimkou pripadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. MGze byt uplatnén vykonnostni poplatek aZ 20 % z kladného
hospoddrského vysledku pfed zdanénim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen
investi¢ni spole¢nost a.s. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény v rdmci fondu pojisténi vkladd.
Vykonnost v minulosti nenf spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat
a navratnost plivodné investované ¢astky neni zaru¢ena. Uplny ndzev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich
a rizicich obsaZenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na
www.rb.cz/private-banking. Fond mize byt vefejné nabizen, jeho podilnikem se ale mlze stét pouze kvalifikovany
investor ve smyslu zdkona ¢. 240/2013 Sb. v platném znéni.



